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Relatério do 42 Trimestre de 2018 (Consolidando o ano de 2018)

Este relatério tem por finalidade apresentar a evolucdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do PREVIGUABA, no 42 Trimestre de 2018 (consolidando o ano de
2018), em consonancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo, e a vigéncia do contrato de
consultoria de investimentos firmado com a MAIS VALIA Consultoria.

1- POSICAO DE ATIVOS: Em 31/12/2018 o patriménio liquido do PREVIGUABA alcangou o valor de
RS 51.041.550,80 apresentando assim uma evolugdo nominal de 4,99% em relagdo ao patriménio de
RS 48.616.147,45 em 29/12/2017. Este crescimento nominal esta representado por todas as aplicacbes
e resgates, acrescido das rentabilidades obtidas pelos investimentos neste periodo anual. Os
investimentos do PREVIGUABA estavam distribuidos da seguinte forma, conforme os artigos da
Resolucdo 3.922/10 alterada pela Resolugdo 4.604/17, mas ndo pelas alteracBes impostas pela
Resolucdo 4.695/18 que serdo observadas no ano de 2019 e dentro do prazo legal definido neste
normativo:

Posicdo de Ativos

i - = Valor{R%$) = % no PL

Renda Fixa
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 546% 1,63% -0,02% 12,84% 2.330.645,12 4,57%  3.494.713.71%9,64 0,07%
CEF CEF FI CAIX4 BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 3,05% 1,38% 0,02% 9,67% 6.309.670,38 12,36% 11.498.930.142,73 0,05%
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP RFLP 7,81% 1,80% -0,08% 14,98%  14.782.932,70 28,96% 1,231.561.219,42 1,20%
Sub-total 4604 - Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos TN 23.423.252,19 45,89%
CEF CEF CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 5.34% 1,63% -0,02% 12,94% 5.258.320,07 10,30%  1.982.330.259,99 0,27%
Sub-total 4604 - Artigo 7° III, Alinea a - FI Renda Fixa "Referenciade” 5.258.320,07 10,30%
BB DTVM BE DTVM B8 PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 0,01% 041% 82,32% 5,29% 230.097,66 0,45% 1.157.483.382,72 0,02%
INFINITY Adm Rec BRB DTVM INFINITY LOTUS FI RF 0,81% 0,51% 104,34% 7.25% 3.357.169,65 6,58% 185.634.126,73 1,81%
Sub-total 4604 - Artigo 72 IV, Alinea a - FI Renda Fixa - Geral 3.587.267,31 7,03%
ATRIO Asset SOCOPA Corret  SUL BRASIL FIDC ABERTO MULTISETORIAL 0,01% 0,64% 130,09% 2,00% 4.565.383,79 8,94% 125.971.437,31 3,62%
FINAXIS Corretora FINAXIS Corretora FIDC PREMIUM - COTA SENIOR 3,94% -0,15% -0,30% -6,86% 265.016,63 0,52% 94.415.814,80 0,28%
Sub-total 4604 - Artigo 7° VII, Alinea a - FI em Direitos Creditdrios - Cota Sénior  4.830.400,42 9,46%
Sub-total Renda Fixa 37.099.239,99 72,68%
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Renda Variavel

GERACAD FUTURO Gest Rec BRB DTVM GERACAO FIA 20,05% -0,09% 1,71%  2,57% 304.227,72 0,60% 305.357.855,55 0,10%
BRAM BEM DTVM BRADESCO FIA SELECTION 21,51% 0,30% 2,10% 18,29% 551.463,87 1,16% 440.565.148,78 0,13%

CEF CEF FIA CAIXA DIVIDENDOS 16,95% 1,61% 3,42%  9,13% 76.799,48 0,15% 56.224,504,95 0,12%

AZ LEGAN BEM DTVM AZ LEGAN BRASIL FIA 22,58% -1,67% -0,07% 20,23% 7.703.199,36 15,09% 175.496.292,07 4,39%

Sub-total 4604 - Artigo 8¢ II, Alinea a - FI de Acdes - Geral 8.675.690,44 17,00%

INFINITY Adm Rec BRB DTVM INFINITY INSTITUCIOMNAL FIM 0,56% 0,45% 91,77% 6,83% 2.835.915,72 5,56% 151.334.330,24 1,88%
Sub-total 4604 - Artigo 8° III - FI Multimercado  2.839.915,72 5,56%

GENUS RII Corretora FIP LSH MULTIESTRATEGIA 0,00% -0,09% -0,24% -73,38% 530.222,3% 1,04% 111,538.043,55 0,48%
Sub-total 4604 - Artigo 8° IV, Alinea a - FI em Participacoes 530.222,39 1,04%

QUELUZ Gest Rec PLANNER C\ VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII 0,00% 6,71% 1.358,70% 7,15% 333.720,58 0,65% 62.319.754,01 0,54%

TM1 CAPITAL RII Corretora HAZ FII 490,66% 0,05% 9,16% 15,44% 1.562.761,68 3,06% ©69,583.780,51 2,25%
Sub-total 4604 - Artigo 8° IV, Alinea b - FI Imobiliarios  1.896.482,26 3,72%

Sub-total Renda Variavel 13.942.310,81 27,32%

Total 51.041.550,80 100%

2- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: Com as alteragdes implementadas pelos novos programas CADPREV
ENTE LOCAL da SPS/MF desde 2017, os RPPS tiveram que ajustar suas politicas anuais de investimentos
de forma a contemplar a fixacdo de Estratégias Alvo a serem alcancadas por grupo de ativos. Assim o
PREVIGUABA contemplou sua politica de investimentos para o ano de 2018 da seguinte forma:

uMITE | NovouLimiTE | ESTRATEGIA DEALOCAGAO- POLITICA DEINVESTIMENTO DE 2018 META DE RESUMODA ESTRATEGIA PROXIMOS 5 ANOS
SEGMENTO TIPODEATIVO .
RES3922 (%) | RES4604 (%) | L|MITEINFERIOR (%) | ESTRATEGIA ALVO(%) | LIMITESUPERIOR (%) | RENTABILIDADE ESTRATEGIA LIMITE INFERIOR (%) | LIMITE SUPERIOR (%)

Renda Fixa Titulos Tesouro Nacional 100,00 100,00

Renda Fixa FI100% titulos TN 100,00 100,00 0,00 46,00 100,00 IPCA +6,00 Redugéo 40,00 100,00
Renda Fixa Operagdes Compromissadas com Titulosdo TN 15,00 5,00

Renda Fixa Fl Renda Fixa/Referenciados RF 80,00 60,00 0,00 11,00 60,00 IMA-B +0,00 Manutengéo 10,00 60,00
Renda Fixa Fl de indices Referenciados em RF Subindices Anbima 80,00 60,00

Renda Fixa Flde RendaFixa 30,00 40,00 0,00 6,00 40,00 CDI+1,00 Manutengéo 4,00 40,00
Renda Fixa Fl de indices Referenciados em Renda Fixa 30,00 40,00

Renda Fixa Poupanga 20,00 15,00

Renda Fixa Letras Imobilidrias Garantidas 20,00 20,00

Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Aberto - Cota Sénior 15,00 5,00 0,00 8,00 5,00 IPCA + 6,00 Manutengéo 1,00 5,00
Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Aberto - Cota Subordinad: 15,00 5,00

Renda Fixa Flem Direitos Creditérios - Fechado - Cota Sénior 5,00 5,00 0,00 0,50 5,00 IPCA + 6,00 Manutengéo 0,50 0,50
Renda Fixa Flem Direitos Creditérios —Fechado - Cota Subordinad: 5,00 5,00

Renda Fixa Fl Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00 5,00

Renda Varidvel Fl Agdesreferenciados 30,00 30,00 0,00 2,50 30,00 IBOVESPA + 0,00 Aplicagao Inicial 1,00 10,00
Renda Varidvel Fl de indices Referenciados em Agdes 20,00 30,00

Renda Varidvel ~ FlemAgdes 15,00 20,00 0,00 12,00 20,00 IBOVESPA +0,00 Manutengéo 3,00 20,00
Renda Varidvel Fl Multimercado - Aberto 5,00 10,00 0,00 5,00 10,00 IPCA + 6,00 Aumento 1,00 5,00
Renda Varidvel Flem Participagdes - Fechado 5,00 5,00 0,00 4,00 5,00 IPCA + 6,00 Manutengéo 4,00 5,00
Renda Varidvel ~ FlImobilidrios 5,00 5,00 0,00 5,00 5,00 IPCA + 6,00 Manutengéo 3,00 5,00
Renda Varidvel  FlImobilidrio
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A situacdo ao término do 42 Trimestre de 2018 estd explicitada na figura abaixo. Cabe lembrar, que
permanece o desenquadramento referente ao total das posi¢des de fundos do Art 7 VIl a, em relagao
ao limite da Res 4.604/17. Em relagdo as demais posi¢Ges, apesar de alguns objetivos ndo terem sido
alcancados, fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da prdpria politica de
investimentos definida para o ano de 2018.

Enguadramento da Carteira

- Po Limite Res.
“ valnr{m} 4504}1?

Renda Fixa
4604 - Artige 79 I, Alinea b FI 100% Titulos TN 23.423.252,19 45,89% 46,00% 100,00%
4604 - Artigo 79 III, Alinea a FI Renda Fixa "Referenciado” 5.258.320,07 10,30% 11,00% 60,00%

4604 - Artigo 7° IV, Alinea a FI Renda Fixa - Geral 3.587.267,31 7.03% [NEGE 40,00%
4504 - Artigo 7° VII, Alinea a £1 em Direitos Creditérios - Cota Sénior 4.830.400,42 s.45% [NEEE Ee

Total Renda Fixa 37.099.239,99 72,68%
Renda Variavel
4604 - Artigo 89 11, Alinea a FI de AcBes - Geral 8.575.600,44 17,00 [NEEGG 20,00%
4604 - Artigo 8° 11 FI Multimercado 2.839.915,72 s.55% (SR 10,00%
4604 - Artigo 8° IV, Alinea a FI em ParticipacBes 530.222,39 1,04% 4,00% 5,00%
4504 - Artigo 8° IV, Alinea b £1 Imobilidrics 1.896.482,26 3,72% 5,00% 5,00%
Total Renda Variavel 13.942.310,81 27,32%

3- ALOCAGOES: No tocante a distribui¢io dos recursos nos artigos da Resolucdo 3.922/10 e por gestores
de recursos temos as figuras abaixo. Até este momento o PREVIGUABA vem mantendo a totalidade de
seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 11 gestores, implementando assim uma boa
gestdo no tocante a diversificacdo, tanto de gestores, como de indices de referéncia dos investimentos
realizados.

 eesemowee ]

1.04%
-372% W 4604 - Artigo 8° 1V, Alineaa (1,04%)
5.56% O 4604 - Artigo 8° IV, Alineab (3,72%)
7.0%% W 4604 - Atigo 8°IIl (5,56% )
| 4604 - Artigo 7°IV, Alineaa (7,03%)
[ 4604 - Artigo 7°VII, Alineaa (9,46%)
2.45% W 4604 - Artigo 7° I, Alineaa (10,30%)
45.80% : W 4604 - Artigo 811, Alineaa (17,00%)
W 4604 - Artigo 7°1, Alinea b (45,89%)
10.30%
17.00%
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Alocacdo por Gestor

FINAXIS Corretora.
GERAQ;&O FUTURD Gest Rec.
QUELUZ Gest Rec.
BB DTVM .

GENUS .

BRAM.

THJ CARITAL .
ATRIO Asset.
INFINITY Acim Rec.
AZ LEGAN .

CEF.

i i i i i i i i i i
10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 63%

4- RENTABILIDADES: A rentabilidade nominal acumulada nos 12 meses de 2018 foi de 8,92% situando-se
abaixo de sua meta atuarial em 0,67 pontos percentuais. Tal resultado, apesar de insatisfatorio, merece
destaque positivo na medida em que no ano de 2018 os mercados financeiro e de capitais sofreram
severas influéncias politicas e econdmicas a nivel interno, bem como influéncias de mercados externos
gue trouxeram significativas volatilidades, que acabaram por comprometer o desempenho de alguns
tipos de investimentos.

Rentabilidades da Carteira

= T=Tsl=els [ [=T=1T=l=o [ [= =]

2016
INPC + 6%
p.p. Indx

2017
INPC + 6%
p.p. Indx

2018
INPC + 6%
p.p. Indx

50%
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-0,26

1,86
0,93
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1,39
0,15
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1,83
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0,85

-0,13
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0,18
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1,11
1,73

-0,12
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-0,61

0.16
0,70
-0,54

0,13
1,47
-1,34

-1,01
0,87
-1,89

-2,05
0,92
—3,97

40%

1,62
0,98
0,64

0,25
0,19
0,10

-0,71
1,92
-2,64

Evolucdo da Rentabilidade
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Rentabilidades Mensais - 12 iltimos meses
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5- RISCOS: Os riscos da carteira de investimentos do PREVIGUABA s3o baixos, como fica evidenciado na
figura abaixo, quando a volatilidade anual da carteira (risco de mercado) ficou em 10,11%; no tocante
ao risco de crédito na medida em que hd uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com
carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais (46% no fechamento de 2018), também
podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais fundos, com eventual
presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados assim como os resultados
alcangados, vem sendo objeto de acompanhamento permanente pelo PREVIGUABA visando avaliar sua
permanéncia ou ndo na carteira de investimentos.

Anilise de Risco [/ Retorno da Carteira

i | e Rentabitdnie (%)
Periodo Anual

Meses acima do Benchmark

Meszs abaixe do Benchmark 15 41,7% 03 meses 7,61 1,74 5.9 15,394
06 meses 7,69 3,82 3,8 12,758

12 meses 8,52 5,59 0,7 10,508

“ 24 meses 20,43 18,48 2,0 10,933

Maior rantabilidade da Carteirz 5,83% out/18 e 43,57 33,83 8,7 10,118
Menor rentabilidads dz Carteira -3,52% 2go/18 Desde o inicio 42,57 33,83 8,7 10,118

6- CONSIDERAGOES FINAIS

Para o ano de 2019 temos a perspectiva de significativas mudancas no quadro econémico brasileiro
gue nos deixam otimistas com sua projecdo e evolugcdo. Com antecedéncia, entre o resultado das
eleicées e o final do ano, toda a equipe econémica do novo governo foi anunciada e seus
representantes, quer por suas experiéncias profissionais prévias, quer por seus pronunciamentos
iniciais sobre suas visdes e prioridades, ambas bem aceitas pelos agentes de mercado. Paralelamente,
para 2019 também temos a perspectiva de manutengao da inflagdo abaixo da meta de 4,5%, como
ocorreu em 2018, quando a variagdo do IPCA ficou em 3,75%. Desta forma, refor¢ado pela
manifestacdo do futuro ministro da Economia quanto ao elevado nivel de juros basico da economia
brasileira, podemos ter a firme perspectiva de reducdes graduais da Taxa SELIC. Este aspecto
continuard a proporcionar rentabilidades positivas e acima da meta aos titulos publicos federais,
notadamente os mais longos. Isso nos leva ainda a sugerir um aumento de aplicagdes em fundos IMA-B
e IMA-B 5+. Ainda abordando o discurso do novo governo, e de seus gestores econdmicos, no tocante a
reducdo do tamanho do estado através da privatizacdo de algumas estatais ou suas subsididrias, e
menor presencga estatal na economia, de um modo geral, através de concessdes, podemos prever um
bom ano para o mercado aciondrio e, consequentemente, para os fundos de acbes. Esta é uma
recomendacdo explicita para uma realocacdo, ou inicio de investimentos neste segmento do
PREVIGUABA.
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Riscos de 2019:

Os maiores riscos esperados sdo aqueles que denominamos de “Risco de Mercado Externo”. Sdo
causados por disputas comerciais, eleitorais e geopoliticas, dentre outras com ocorréncia no exterior
envolvendo, principalmente os Estados Unidos, a China e paises da Europa. Tais riscos sdao de maior
grau de PREVIGUABAIsibilidade e protec¢ao do que os investidores locais gostariam de ter, mas que nao
podem ser desconsiderados. Em suma, acreditamos que o Brasil, ao final de 2019 e 2020 se mostre
como “uma ilha de tranquilidade e prosperidade” no cenario internacional apresentando estabilidade e
crescimento econdmico (PIB) acima da média mundial. Vamos acompanhar o trabalho da nova equipe
econdmica e seus reflexos nos indicadores econdmicos e alternativas de investimentos, para que
possamos indica-los, com antecedéncia, aos gestores do PREVIGUABA visando, mais uma vez buscar
um resultado consolidado acima da meta atuarial de 2019.

Rio de Janeiro, 30 de Janeiro de 2019.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regido
CVM — Consultor de Valores Mobilidrios

Nota: Este relatdrio foi elaborado para o cliente especificado no cabegalho, conforme os termos do contrato de consultoria firmado com ele.
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